
A08 视野 2022年12月2日 星期五

责编沈煜 美编张韦奇

个人养老金“上新”

产品如何选？
随着个人养老金制度启动实施，个人养老金“实战”打响。连

日来，首批可开办个人养老金业务的机构陆续上新相关产品。公

募基金、理财产品、商业养老保险、储蓄存款同台竞技，四类产品

各有什么特点？投资者该如何选择和配置？

四类产品
相继登场亮相

根据《个人养老金实施办法》，

个人养老金产品主要包括储蓄存

款、理财产品、商业养老保险、公募

基金四类。11月25日，人社部宣

布个人养老金制度启动实施，北京、

上海、深圳、广州、西安、成都等36
地入选个人养老金先行城市（地

区）。近期，各类入选产品陆续试点

发行或公布。

中国银行11月30日发布的公

告显示，中国银行当日在合肥、广

州、成都、西安和青岛5个城市开展

特定养老储蓄试点，推出特定养老

储蓄产品。至此，工、农、中、建四家

试点银行的特定养老储蓄产品已全

部开售。

据了解，此次四大行推出的特

定养老储蓄产品包括整存整取、零

存整取和整存零取三种类型，产品

期限分为5年、10年、15年和20年
四档，产品利率略高于大型银行五

年期定期存款的挂牌利率。

试点阶段，单家试点银行特定

养老储蓄业务总规模限制在100亿
元以内。储户在单家试点银行特定

养老储蓄产品存款本金上限为50
万元。

稍早前，11月18日，银保监会

公布首批开办个人养老金业务的

23家商业银行和11家理财公司。

中国理财网信息显示，目前已有10
家理财公司合计发行50只养老理

财产品，包括 38只固收类产品和

12只混合类产品，风险等级普遍为

二级（中低风险），仅2只为三级（中

风险）。从运作模式和期限类型来

看，封闭式净值型产品有47只，期

限均为3年以上；开放式净值型产

品有3只，期限分别为7天~1个月

（含）、6~12个月（含）和3年以上。

同日，证监会公布个人养老金

基金名录和个人养老金基金销售机

构名录，共有40家基金管理人旗下

129只基金入选。具体来看，129
只基金均为养老FOF（基金中的基

金），包括50只养老目标日期基金

和79只养老目标风险基金。50只
养老目标日期基金可覆盖预计退休

时间为2025-2050年的人群；79
只养老目标风险基金中，稳健养老

FOF有59只，平衡养老FOF有18
只，积极养老FOF有2只。

另外，首批个人养老金保险产

品名单于11月23日公布，包括6
家保险公司的7款产品，其中国寿

寿险、人保寿险、太平人寿、太平养

老及国民养老分别有1款产品，泰

康人寿有2款产品。7款产品形态

上以两全险、年金险为主，有4款运

行时间超过1年，并且在2021年已

实现的实际结算利率均超过各自的

保障利率。值得注意的是，在直观

的投资收益外，个人养老金保险产

品还针对特定场景提供失能

护理保险金、全残保险金等

对应保障金。

证监会此前发布的个人养

老金基金名录显示，首批共有

40家基金管理人旗下 129只

养老FOF入选。为体现“普惠

金融”理念，相关基金管理人也

对旗下Y份额产品设置费率优

惠，均在主份额的年管理费及年

托管费的基础上“打5折”。据

中信证券首席经济学家明明介

绍，个人养老金基金可以分为目

标日期和目标风险两类。相对

银行理财、储蓄存款、商业养老

保险这三类产品，养老FOF的

风险较高，但与此同时也伴随着

较高的收益，更适合风险偏好较

高的人群投资。

从首批个人养老金基金名

录来看，共有养老目标日期基金

50只，可覆盖预计退休日期为

2025-2050年的人群。此外，

对于清楚了解自己风险承受能

力的投资者，则可以选择对应风

险等级的养老目标风险基金，从

产品名称来看，该类产品可以分

为稳健型、平衡型、均衡型、积极

型。川财证券研究所所长陈雳

也提到，投资公募基金的产品相

对而言有更高的预期收益，但收

益率取决于市场情况，且收益率

波动性较大。

不过，明明也提示，基金经理

需要注意养老资金追求绝对收

益，因此在操盘过程中一定要在

注重收益的同时控制风险，减小

波动和回撤。“养老目标基金通过

FOF模式来平滑收益和风险就

是很好的尝试，养老理财设置了

收益平滑基金，也可以在一定程

度上控制波动和回撤程度。”

首批入围的这7款保险产

品收益如何？记者了解到，这7
款产品此前已经参与了专属商

业养老保险试点。从已经公布

收益情况的4款产品来看，均取

得了较高的收益水平。其中，个

人养老金保险产品的稳健型账

户2021年年化结算利率均在

4%~6%，进取型账户结算利率

在5%~6.1%。
收益可观的同时，个人

养老金保险还兼顾保本，即

使进取型账户，最低保证利

率也能达到0%，满足保本的

要求。对于参保人来说，该

如何选择？一位资深保险代

理人分析，从产品种类选择

来看，参与人要了解自己的

风险承受能力，清楚自己的

退休时间，当然也要充分了

解所投产品是否保本以及收

益情况。保险在长期投资方

面优势更明显，账户内的资

金可随着投资收益增长复利

递增，对于参与人来说，持有

时间越长收益越高，从收益

角度来看，相较于老年人，年

轻人和中年人更适合个人养

老金保险产品。

首都经贸大学保险系副

主任李文中表示，参与人年龄

过大时，几乎没有资金积累时

间，投保意义不大。对于多数

年轻人甚至青少年来说，年龄

太小意味着自己未来的人生

轨迹不确定性越强，这本身也

是一种风险，养老保障的需求

往往没有那么强烈。因此，个

人养老金保险产品或更适合

中年人购买。

共 性

“建议50岁以上的储户购

买，因为这样比较划算，一次性

存够5年年利率可以达到4%，

到期取出就可以。”农业银行西

安地区一位客户经理坦言，“由

于特定养老储蓄产品每5年根

据产品利率调整情况重新定价

计息，之后会进行调整。提前支

取时满5年倍数的部分，按开户

日5年期普通存款挂牌利率计

息，目前5年期存款产品挂牌利

率仅为2%左右，不建议提前支

取。”

特定养老储蓄产品是满足

客户长期养老需求、充分体现

养老功能的长期限定期储蓄产

品。普益标准研究员孙圣钦表

示，投资个人养老储蓄存款是较

为传统的国民养老金融工具，备

受欢迎的原因一是收益相对较

高，二是稳定性高，但往后看这

些优势将逐渐消退。收益方面，

随着国内经济增长换挡降速，存

款利率所锚定的实际利率也在

逐渐趋低，意味着中长期看个人

养老储蓄存款的利率将逐渐压

缩；稳定性方面，随着4月以来

存款利率市场化调整机制的建

立，存款利率将受到债券市场利

率、市场供求、宏观经济情况和

政策利率共同的影响，因此其波

动也将高于以往，稳定性高的优

势有所削弱。

特定养老储蓄建议年长用户购买

风险偏好较高者可选养老金基金

养老金保险具备复利优势

养老理财适合风险偏好低群体

特定养老储蓄

产 品 包 括 整 存 整

取、零存整取和整

存零取三种类型，

产品期限分为5年、

10年、15年和20年

四档，产品利率略

高于大型银行 5 年

期定期存款的挂牌

利率

为体现“普惠

金融”理念，相关基

金管理人也对旗下

Y 份额产品设置费

率优惠，均在主份

额的年管理费及年

托 管 费 的 基 础 上

“打5折”

养老金

基金
具有投保简便、收

益稳健、缴费灵活等特

点，从已经公布收益情

况的4款产品来看，均

取得了较高的收益水

平。其中，个人养老金

保险产品的稳健型账

户2021年年化结算利

率均在4%~6%之间，进

取型账户结算利率在

5%~6.1%之间

产品设计方面

依旧重点突出稳健

性、普惠性两大特

点，多为 1 元起购，

且多数产品每年仅

收取0.1%管理费和

0.01%托管费，不收

取认购费和销售服

务费

养老

理财

四大类养老产品四大类养老产品
特性及投资建议特性及投资建议

养老金

保险

养老

储蓄

投资建议投资建议
风险不同，相应收益率不同，个人需

根据自己的风险偏好来决定

均具有养老属性，期限较长，费率也较为

优惠

风 险

基金>理财>保险>储蓄

等 级

养 老

安全性最高，可提前赎回，目前在试点阶

段，面向群体有限，对年龄有要求

储 蓄

养 老

兼具理财和保障功能，但流动性较差

保 险

养 老

兼具稳健性与收益性特点，适合稳健型

投资者，试点范围逐渐扩大

理 财

养 老

配置权益类资产的比例相对较高，收益

和风险并存

基 金

相较于一般理财产品，养

老理财在产品设计方面依旧

重点突出稳健性、普惠性两大

特点。记者梳理发现，目前发

行的养老理财产品多为1元

起购，且多数产品每年仅收取

0.1%管理费和 0.01%托管

费，不收取认购费和销售服务

费。从投资期限来看，已发行

的养老理财产品期限多为 5
年，同时也特别设定了分红条

款，打造了专门的风险管理机

制，包括平滑基金、风险准备

金、减值准备等；在投资策略

上以大类资产配置理念为引

领，重点投向符合国家战略和

产业政策、供给侧结构性改革

需求的领域。

中国理财网数据显示，截

至目前，50只养老理财产品

中共有49只公布净值，其中

有7只产品净值为1以下。相

比其他产品，孙圣钦认为，养

老理财具备三个优势，一是具

备稳健性，适合风险偏好低的

群体；二是具备普惠性，门槛

低且费率优惠；三是兼顾储蓄

性和流动性，既能满足投资者

长期储蓄需求，也可以在应急

时提前支取。

（综合新华社、央广网、北京商报）
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